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Freie Finanzberater

Diskussion um
neue Regeln

Auch freien Finanzberatern beschert die EU ab
dem kommenden Jahr mehr Arbeit — im Sinne der
Anleger. Experten sehen die Branche im Umbruch.

Anke Rezmer Frankfurt

ie Welt der Anlageberatung dreht
sich ab Januar neu. Dann treten
strengere EU-Regeln in Kraft, die
private Anleger besser vor unpas-
sender Beratung schiitzen sollen.
Das betriftt auch zigtausend freie Finanzberater
in Deutschland, die nicht einer Bank oder Versi-
cherung angehoren. Thre tigliche Arbeit wird
ebenfalls aufwendiger. Kurz vor dem Start der
sogenannten EU-Richtlinie Mifid IT (Markets in
Financial Instruments Directive II) ist aber noch
immer nicht klar, wie streng die Vorschriften fiir
die freien Berater wirklich werden. Experten
konnen sich jedoch vorstellen, dass der Markt
schrumpft, weil sich viele Berater angesichts
der neuen Auflagen sogenannten Maklerpools
anschliefRen oder sich anders zusammentun.
,Sicher ist, dass der biirokratische Aufwand
zunimmt“, sagt Jan Altmann, Chef des Fondsbe-
raters 4asset-management. Denn die
EU schreibt kiinftig vor, dass die
vielen Finanzberater, die sich
unabhingig nennen, eine

nen und zu archivieren. Fiir freie Berater ein-
schneidender konnte die Vorgabe werden, dass
Zuwendungen von Produktanbietern nur ange-
nommen werden diirfen, wenn sie zur Verbes-
serung der Leistung fiir Kunden dienen. Das gilt
auch fiir die bisher {iblichen Bestandsprovisio-
nen, die Fondshiuser Vertrieben zahlen. Dabei
bekommen Berater meist einen Teil der Fonds-
management-Gebiihr ab, wohl bis zu 40 Pro-
zent. Fiir Berater Altmann sind solche Bestands-
provisionen in der neuen Welt aber , kaum
noch zu rechtfertigen“. Rechtsanwalt Herring
nennt mogliche weitreichende Folgen: Wenn
dies fiir freie Finanzvermittler ,,umgesetzt wer-
den sollte, diirften sie ,,eine aussterbende Spe-
zies sein“.

Die Zahl der freien Berater konnte sich ,,mas-
siv reduzieren®, meint auch Altmann. Viele freie
Berater diirften sich Maklerpools anschlief3en,

die sie technisch unterstiitzen und ih-
nen Schutz bei moglichem
Rechtsstreit mit Kunden bie-

ten. Andere konnten fusio-

hinreichende Auswahl . nieren und so Krifte biin-
verschiedener Anbieter AuCh fl‘ele deln.

vorhalten, um Anleger . . Viele Berater warten
passend zu beraten. Finanzvermittler aber dem Vernehmen

Produkte bestimmter
Risikoklassen miissen

miissen kiinftig viel

nach ab, was auf sie
zukommt. Konkretes

Anlegern und deren umfangreicher prﬁfen’ Oob  soll eine Verordnung

Zielen und Risikonei-

des Bundeswirt-

gung zugeordnet und  €in bestimmter Fonds fiir schaftsministeriums

dies muss ihnen erklart

regeln, die aber wohl

werden. Zudem sind alle einen Aﬂleger geeigflet ist. nicht pilinktlich fertig

Kosten einer Geldanlage

ler unterliegen zwar der Gewerbeord-

nung, die nicht unmittelbar von den EU-Vorga-
ben erfasst wird. Aber die Bundesregierung will
die neuen Regeln auch fiir sie anwenden.

,Freie Finanzvermittler miissen ebenfalls viel
umfangreicher als bisher priifen, ob ein be-
stimmter Fonds fiir einen Anleger geeignet ist“,
sagt Frank Herring, Experte fiir Kapitalmarkt-
recht bei der Kanzlei Allen & Overy. Dazu geho-
re, empfohlene Fonds unter Kosten-Ertrags-
Aspekten mit anderen Produkten zu verglei-
chen. Auch habe der Berater dem Anleger
genau zu erldutern, warum gerade der fiir ihn
ausgewdhlte Fonds fiir ihn geeignet ist.

Es geht um rund 39 000 freie Finanzberater
im Land. Viele von ihnen arbeiten fiir grof3e Fi-
nanzvertriebe wie die DVAG oder MLP, die sie
mit Informationen unterstiitzen und ihnen eine
Auswahl von Finanzprodukten bestimmter An-
bieter vorgeben. Meist verkaufen die Berater
Fonds, viele diirfen auch Versicherungen ver-
mitteln. In der Regel leben diese Finanzberater
von Provisionen, die sie beim Verkauf von Pro-
dukten und laufend vom Anbieter bekommen.
Andere Berater verlangen fiir ihre Arbeit vom
Anleger ein Honorar. Sie empfehlen oft andere
Produkte wie die Indexfonds ETF, fiir die keine
Provisionen fliefRen.

Heif} diskutiert unter den freien Beratern
wird aktuell, ob sie ebenfalls wie Banken, Spar-
kassen und Wertpapiervertriebe kiinftig be-
stimmte, aufwendige Auflagen erfiillen miissen,
tber die sich die Geldinstitute lautstark be-
schweren: Im Vordergrund steht die Pflicht, Te-
lefongesprache zur Anlageberatung aufzuzeich-

Frank Herrin
vor und nach dem Kauf genau Rechtsanwalt ge-‘

auszuweisen. Die freien Vermitt- Allen & Overy

wird. Es konne noch Mo-
nate dauern, heifdt es in der
Branche. Die neuen Regeln
konnten fiir Anleger Anlass sein zu
liberlegen, was sie wollen: Beratung, die zu-
néchst nichts kostet und iiber Provisionen beim
Kauf bestimmter Produkte bezahlt wird, oder
Rat gegen Honorar.

Wer einen Berater sucht, kann sich bei Be-
wertungsportalen einen Uberblick verschaffen.
Das Online-Vergleichsportal Whofinance ge-
hoért mit rund 300 000 gepriiften Kundenbe-
wertungen zu den grofen Portalen. Whofinan-
ce listet Berater, Banken, Versicherer und sons-
tige Finanzdienstleister in Deutschland aus
rund 1 000 Orten auf. In der Datenbank befin-
den sich 9 000 freie Berater, die laut Whofi-
nance nicht einer Bank, einem Finanzvertrieb
oder einem Maklerpool angeschlossen sind, so-
wie rund 23 000 Bewertungen fiir Geldanlage.
Nutzer kénnen online Beratungs- und Service-
qualitat, Produktangebot, Preise und Kommu-
nikation zwischen Kunden und Berater bewer-
ten. ,Jede Bewertung wird vor Veroffentli-
chung von zwei Mitarbeitern unabhingig
gepriift“, erklart Mustafa Behan, Griinder von
Whofinance. Dabei wiirden technische und in-
haltliche Aspekte untersucht und auch bei
Kunden oder Berater nachgefragt, sagt er.
Rund ein Fiinftel der Bewertungen werden
nicht veroffentlicht.

In der Tabelle finden sich 100 freie Berater fiir
Geldanlage - nach Stidten sortiert. Pro Berater
gingen im Schnitt 123 empfehlenswerte Urteile
ein, mindestens je 40. Jeder Berater bekam aus-
schlieflich 3-,4- oder 5-Sterne-Bewertungen nach
einer Skala von einem (schwach) bis fiinf (sehr
gut) Sternen. Der Durchschnitt liegt bei 4,79.
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