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er viel hat, kann auch viel verlieren.
Gleich mehrere aktuelle Entwicklun-
gen machen viele wohlhabende
Deutsche nervds: Mit dem Krieg im
Iran ist ein neuer geopolitischer Kri-
senherd dazugekommen, in Europa
lduft weiterhin der Krieg gegen die Ukraine. Au-
Rerdem belasten die anhaltenden Debatten iiber
hohere Steuern die Stimmung. Wer iiber ein gro-
Reres Vermogen verfiigt, denkt daher nicht mehr
nur tiber die optimale Rendite nach — sondern zu-
nehmend auch tber Risikomanagement.

Eine Losung lautet: internationale Diversifi-
kation. ,,So hoch wie nie“ sei die Nachfrage nach
»legalen Moglichkeiten zur internationalen Ver-
mogensstrukturierung®, sagt Sebastian Weif3-
schnur, CEO der internationalen Unternehmens-
beratung Globale Finanzstrategen. Auch Steuer-
beratungskanzleien beobachten ein sehr hohes
Interesse.

Wer Kapital iiber mehrere Linder und
Rechtssysteme hinweg streut, senkt nicht nur
Klumpenrisiken im Heimatmarkt, sondern ver-
schafft sich auch strategische Handlungsfreiheit.
Mit guter Planung ldsst sich sogar eine mogliche
spatere Auswanderung vorbereiten.

Doch wie funktioniert das konkret? Welche
Anlageformen eignen sich, und welche juristi-
schen und steuerlichen Stolpersteine gilt es zu be-
achten?

Auslandsvermdégen:
Diese Besteuerungsregeln gelten

Berater Weif3schnur zufolge geht es den Vermo-
genden, die bei ihm Rat suchen, nicht darum, ihre
Steuerlast zu senken. ,,Steuervermeidung spielt
meist nur eine Nebenrolle®, sagt er. Entscheidend
seiin der Regel, das Vermogen langfristig zu si-
chern.

Zwar locken einige Linder mit niedrigen
Steuersitzen. Doch die greifen meist nicht. Denn
jeder ist mit seinem Welteinkommen in dem
Land steuerpflichtig, in dem er ansissig ist. ,Wer
nicht auswandert, sondern seinen Lebensmittel-
punkt nach wie vor in Deutschland hat oder sich
hier mindestens 183 Tage im Jahr aufhilt, muss
seine Einkiinfte aus dem Ausland hier versteu-
ern®, erkldrt Tanja Schienke-Ohletz, Rechtsan-
wiltin, Steuerberaterin und Partnerin bei der
Kanzlei Flick Gocke Schaumburg.

Damit der ausliandische Fiskus nicht zusitz-
liche Anspriiche erhebt, hat Deutschland mit iiber
100 Landern ein Doppelbesteuerungsabkommen
(DBA) abgeschlossen, das regelt, welches der bei-
den Liander die Steuer erheben darf. ,Wird die
Steuer im Ausland erhoben und in Deutschland
freigestellt, erh6ht das in Deutschland durch die
Progression den Steuersatz®, sagt Schienke-Oh-
letz. Die Steuerpflichtigen zahlen in Summe also
dieselbe Einkommensteuer, egal, ob sie ihre Er-
trdge im Inland oder in einem Land mit DBA er-
zielen.

Ohne DBA miissen die Einkiinfte in Deutsch-
land und im Ausland versteuert werden. , Die
auslandische Steuer darfin Deutschland — mitun-
ter allerdings nicht vollstindig — angerechnet wer-
den*, sagt Schienke-Ohletz. ,,Daneben gibt es le-
gale Strukturen wie Stiftungen, Trusts oder Foun-
dations, die jeweils eigenen steuerlichen Regeln
folgen®, sagt Weif$schnur.

Konto im EU-Ausland:
Datenaustausch beachten

Derzeit gibt es keine konkreten Plane fiir eine zu-
sitzliche Vermogensabgabe in Deutschland. ,,Das
macht es schwierig, die richtige Strategie zu fin-
den, das Vermogen vor dem Zugriff des deut-
schen Staates vollstindig zu sichern®, sagt Felix
Becker, Steuerberater und Partner bei der Kanzlei
Juhn. Dennoch kann ein Kapitaltransfer ins Aus-
land auch fiir diesen Fall einen Puffer schaffen.
Der oft erste und am einfachsten umzuset-
zende Schritt ist, ein Konto oder Depot bei einer
auslandischen Bank auf3erhalb des Euro-Raums
zu erdffnen. , Eine solche Diversifikation er-

Investieren

Vermogen weltweit
streuen

Die Sorge vor Krieg und Steuererhohungen treibt viele
Vermogende in Deutschland um. Wie sich Kapital ins Ausland verlagern
und eine mogliche Auswanderung vorbereiten lasst.

schwert den staatlichen Zugriff und sichert
Wihrungsrisiken ab®, sagt Becker. Beliebt dafiir
seien aktuell die Schweiz, Liechtenstein oder
Dubai. Auch Singapur als einer der filhrenden
globalen Finanzplitze zieht seit Jahren auslin-
disches Geld an.

Wichtig zu wissen: Der Anlagebetrag darf
nicht zu niedrig sein. ,,Auslidndische Banken leh-
nen hiufig Betrige unter 10.000 Euro ab, weil das
Onboarding eines auslindischen Kunden so auf-
wendig ist*, sagt Rechtsanwiltin Schienke-Oh-
letz. Bei Kunden ohne Aufenthaltserlaubnis
(,,Non-residents®) gibt es strengere Compliance-
Vorschriften, unter anderem zur Geldwischepra-
vention. ,Zudem erlauben nicht alle Lander,
,Non-residents* ein Konto zu eréffnen”, warnt
Schienke-Ohletz.

Die Compliance-Vorschriften dienen unter
anderem dazu, dass kein Geld vor dem deutschen
Fiskus versteckt werden kann. Uber 100 Linder
haben den Common Reporting Standard (CRS)
eingefiihrt, sodass Kontodaten von Menschen
ohne Aufenthaltserlaubnis automatisch an das je-
weilige Steuerland gemeldet werden. ,[Um spitere
Riickfragen und steuerliche Probleme zu vermei-
den, sollte bei Kontoer6ffnungen im Ausland die
Steuer-Identifikationsnummer des steuerlichen
Wohnsitzstaats korrekt angegeben werden®, sagt
Weif3schnur.

Beliebt fiir Familienstiftungen:
Liechtenstein

Um den Zugriff des deutschen Staates auszu-
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schlief3en, eignen sich externe Vehikel wie eine
Stiftung in Liechtenstein. Das Land hat sich auf
das Thema stark spezialisiert. Aufgrund der
Grindungs- und Verwaltungskosten ist so eine
Losung erst ab einem Stiftungsvermdgen von ei-
ner Million Euro sinnvoll.

Wer eine Stiftung grindet, gibt die Kontrolle
iiber das Vermogen ab. Stiftungen sind zudem
weniger flexibel als ein Bankkonto. ,,Es ist mog-
lich, Geld aus der Stiftung zu erhalten, das muss
dann aber in der Regel so konstruiert sein, dass es
sich um eine reine Begiinstigung handelt ohne
festen Anspruch®, sagt Becker.

Sichere Lager fiir Edelmetalle:
Schweiz oder Singapur

Sachwerte, etwa Edelmetalle wie Gold, Silber und
Platin, konnen ebenfalls im Ausland gelagert wer-
den. Beliebt sind beispielsweise Zollfreilager in
der Schweiz oder Singapur. Dahinter verbergen
sich bankunabhingige Hochsicherheitslager.

Im Schnitt verlangen die Anbieter ein Prozent
der Anlagesumme als Jahresgebiihr. Die Preise
sind vergleichbar mit denen in Deutschland. Zu
beachten ist, dass ein Zollfreilager im Ausland ei-
ner anderen Jurisdiktion unterliegt, sodass der
Zugriff des deutschen Staates auf die dort liegen-
den Sachwerte erschwert ist.

Firma im Ausland: Vorsicht vor Steuern

Es ist auch moglich, eine Firma im Ausland zu
grinden. Sinnvoll ist das aber nicht fiir jeden. Wer
von Deutschland aus eine Gesellschaft in einem
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Niedrigsteuerland (,,Steueroase®) gritndet und
glaubt, damit deutsche Steuern vermeiden zu
konnen, irrt. ,Entscheidend sind tatsichliche
Substanz, operative Titigkeit vor Ort und eine
belastbare organisatorische Struktur — nicht nur
die Grindungsurkunde®, sagt Weif$schnur. Ohne
all das greift wieder der deutsche Fiskus zu.

Dazu kommt der biirokratische Aufwand. So
muss die Firma im Ausland den zusténdigen Stel-
len gemeldet werden. Und auch in Deutschland
gelten dafiir insbesondere Melde- und Mitwir-
kungspflichten nach dem Auflensteuerrecht mit
klaren Fristen.

Ein weiterer Punkt: Wer sich die Option, ei-
nes Tages auszuwandern, offenhalten mochte,
kann durch eine Firma auch Nachteile haben.
»2Denn im Fall eines endgiiltigen Wegzugs aus
Deutschland kann sie Wegzugsteuer auslosen®,
sagt Becker.

Immobilie im Ausland richtig wahlen

Wer ein potenzielles Auswanderungsland ausge-
wihlt hat, sollte priifen, ob es sinnvoll ist, vor
Ort bereits eine Immobilie zu erwerben. Sie er-
moglicht einen schnelleren Umzug zu einem
spiteren Zeitpunkt. Allerdings ist dabei der ho-
he Aufwand zu beriicksichtigen, der mit einer
Auslandsimmobilie verbunden ist.

Viele von Beckers Mandanten liebdugelten
zuletzt mit Dubai als Plan B. Der dortige Immo-
bilienmarkt boomt. Das Land punktet mit ei-
nem attraktiven Steuersystem, hat gute interna-
tionale Schulen, eine gute Gesundheitsversor-
gung und galt als sicher. Doch nach dem
Ausbruch des Irankriegs ist die Situation wieder
unklar. Teheran nahm bei Vergeltungsschligen
auch mehrere Ziele in den Vereinigten Arabi-
schen Emiraten unter Beschuss.

Schienke-Ohletz gibt zudem zu bedenken,
sich bei der Wahl des Auswanderungsziels nicht
zu sehr von niedrigen Steuern verleiten zu las-
sen. ,,.Linder wie Italien, Spanien oder Grof3bri-
tannien locken Auswanderer mit sehr niedrigen
Steuern. Doch diese gelten meist nur firr wenige
Jahre*, sagt Schienke-Ohletz.

Den Wegzug vorbereiten: Investorenvisa

Wer in ein Land auferhalb der EU auswandern
will, bendtigt eine Aufenthaltsgenehmigung.
Das lasst sich mit der Vermogensdiversifikation
verbinden. Denn ein Visum kann man zum Bei-
spiel in der Karibik, Mittelamerika oder Du-

Stadtansicht von
Singapur: Die
Stadt ist auch

beliebt, um
Edelmetalle in
Zollfreilagern zu

deponieren.

bai fiir einen sechsstelligen Betrag sozusagen
kaufen.

,Je nach Land kann eine qualifizierte Inves-
tition — etwa in Immobilien, ein lokales Unter-
nehmen oder teils auch in Wertpapiere — den
Zugang zu einer Aufenthaltsgenehmigung er-
offnen”, sagt Weif3schnur. Im Anschluss kann
meist ein dauerhaftes Bleiberecht beantragt
werden.

Die Investoren- oder Golden-Visa-Program-
me unterscheiden sich dabei je nach Land stark
in Hohe, Laufzeit und Voraussetzungen. Neusee-
land beispielsweise, fernab von allen Krisenher-
den, verlangt fiir sein dreijihriges ,,Growth“-Vi-
sum eine Investition von fiinf Millionen Neusee-
land-Dollar (umgerechnet etwa 2,6 Millionen
Euro) in heimische Unternehmen oder Fonds.
Fur das ,,Balance“-Visum mussen zehn Millionen
Neuseeland-Dollar in eine Mischung aus Anlei-
hen, Aktien oder ausgewihlten Immobilienpro-
jekten angelegt werden.

Wo Millionére ihr Vermogen lagern

Volumen grenziiberschreitendes Vermdgen in Billionen US-Dollar
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Sparcheck
Hohe Zinsen aufs

Tagesgeld — aber
nicht fiir alle

Banken machen mit Zinsen von mehr
als drei Prozent auf sich aufmerksam.
Was die Angebote auszeichnet.

Miinchen. Bereits zum Jahresbeginn sind die Zin-
sen auf Festgelder gestiegen, nun ziehen Banken
mit Tagesgeldangeboten nach. Doch anders als bei
den Festgeldern, deren Zinsen steigen, weil die
Zinsen auf Staatsanleihen hochgehen, sind die ho-
hen Tagesgeldzinsen dem Wettbewerb unter den
Banken und Brokern und der Jahreszeit geschuldet.
,»Einige Anbieter stellen im Friihjahr ihre Girokon-
ten und Depots ins Schaufenster. Und damit diese
Werbung funktioniert, versehen sie die Angebote
mit einem hohen Tagesgeldzins®, sagt Ania Scholz-
Orfanidis von der FMH-Finanzberatung. Welche
Banken nun besonders hohe Zinsen bieten und
worauf Interessierte achten sollten.

Den momentan héchsten Zins bietet die ING.
Allerdings gelten die 3,5 Prozent nur fiir Men-
schen, die bei Deutschlands grofdter Direktbank
ein , Business Extra“-Konto erdffnen, ein Tages-
geldkonto fiir ihr Unternehmen. Das Zinsniveau
ist hier fiir vier Monate garantiert. Privatkunden
haben auch eine Zinsgarantie, allerdings miissen
sie sich mit 2,75 Prozent zufriedengeben. Das ist
ein passabler Zins, der laut der Tagesgeldiiber-
sicht von FMH momentan allerdings von 15 Ban-
ken iibertroffen wird. Einen Vorteil haben Extra-
Konten der ING gegeniiber vielen anderen Offer-
ten: Weder bei der Variante fiir Geschiftskunden
noch bei der fiir Privatkunden muss ein Girokon-
to oder Depot eroffnet werden.

Hoéchster Zins fiir Privatkunden

Den Tagesgeldzins der Consorsbank gibt es nur,
wenn Kunden parallel ein Depot bei der Direkt-
bank er6ffnen. Dann bekommen die neuen De-
potinhaber allerdings 3,4 Prozent fiir drei Monate
garantiert. Das ist laut Scholz-Orfanidis der mo-
mentan hochste Zins fir Privatkunden. Dass pa-
rallel ein Depot er6ffnet werden muss, bedeutet
fir Menschen, die nur am Zins und nicht an ei-
nem neuen Depot interessiert sind, dass sie das
Depot nach den drei Monaten Zinsgarantie wie-
der schliefRen miissen. Wer langer dabeibleibt, be-
kommt dann nur noch 0,8 Prozent Zinsen. Kos-
ten fiir das Depot, etwa durch eine Mindestanzahl
von Orders, fallen bei dieser Offerte derzeit nicht
an. Es lohne sich, sagt Scholz-Orfanidis, die Kon-
ditionen eines Kontos oder Depots, das bei sol-
chen Angeboten mit erdffnet werden muss, im
Blick zu behalten.

Die Angebote von ING und Consorsbank ha-
ben eine zweistufige Einlagensicherung. Im un-
wahrscheinlichen Pleitefall der Bank greift zu-
néchst die gesetzliche Einlagensicherung. Im Fall
der ING ist das die deutsche, bei der Consorsbank
die franzdsische Einlagensicherung. Beide garan-
tieren Sparern Einlagen und Zinsen bis zu einer
Hohe von 100.000 Euro. Ferner sind beide Ban-
ken Mitglied im Sicherungsfonds des Bankenver-
bands BdB, der Betrige absichert, die iiber dieser
Grenze liegen.

Beide Offerten sind zeitlich eng befristet und
geeignet fur Menschen, die ihre Sparkonten im
Blick haben und es gewohnt sind, alle paar Mo-
nate umzuschichten. Wer nicht zu dieser Gruppe
der sogenannten Zinshopper gehort, sollte Tages-
gelder mit langeren Garantien oder Angebote mit
per se hohen Zinsen fiir Bestandskunden suchen,
rit Scholz-Orfanidis. So bietet die Volkswagen
Bank ihren Tagesgeldzins von 2,75 Prozent im-
merhin fiir sechs Monate. Banken wie Trade Re-
public orientieren sich bei ihrem Tagesgeldzins
am Einlagenzins der Europiischen Zentralbank,
der aktuell bei zwei Prozent liegt. M. Hinterberger



